Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

19.12.2018

Livsforsikringsselskabets navn
Pensionskassen PenSam

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsveerdiparametre

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrerer de markedsveerdiforudsaetninger, som selskabet anvender ved opgarelsen af
livsforsikringshenseettelserne. Fglgende parametre aendres i forbindelse med arsregnskabet 2018:

- Markedsveerdidadelighed

- Markedsveerdiinvaliditet

- Markedsveaerdiomkostninger

Opdateret markedsveerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PKMV” er vedlagt som bilag.

Endvidere medtages PAL ikke lzengere ved opgerelsen af selskabets livsforsikringshensazettelser, jf.
vedlagte markedsvaerdigrundlag.

Der er ligeledes indfgrt en sats for fortjenstmargen pa 0,1%.
Bemeerk at aendringerne er markeret

Genkgbsintensiteten opdateres ikke..
Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer § 20 stk. 1, nr. 6 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.
Arsregnskabet for 2018.

/ndrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeldelse opheaever eller zendrer.

Denne anmeldelse sendrer anmeldelsen "Opdatering af markedsveerdiparametre” af 15.12.2017.
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Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse 1.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar

og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 3.

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

1. Markedsvardidedelighed

Markedsvzerdigrundlaget indeholder to typer dedeligheder, som hver iszer er kens- og aldersopdelte:
o u% betegner intensiteten for overgang fra rask (ikke invalid) til ded.
e ' betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Der er konstateret en signifikant overdedelighed blandt invalide i forhold til raske. Den nzevnte opdeling
af dedeligheden anses derfor at vaere rimelig og ne@dvendig.

Dedelighedsforudszetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

1.1 Dedelighed blandt raske

Punkterne nedenfor falger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 21.09.2018.

Ad 1.

Dedeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende, ob-
serverede dgdelighed pa bestanden af raske kunder i Pensionskassen PenSam.

Analysen er udfart for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i Pensionskassen PenSam for
arene 2013-2017 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observere-
de, nuveerende dedelighed for tidsperioden 2013-2017", som er offentliggjort p& Finanstilsynets hjem-
meside, jf. Finanstilsynets brev af 21.09.2018.

Ad 2.
Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa ken.

Kgn Model | TestSandsynlighed | ValgtModel | Betal Beta2 Beta3

Kvinde |MO 0,0000000364 0 -0,167487 -0,354123 0,056867
Kvinde |H2 0,0878408512 1 -0,276478 -0,265162 0,000000
Kvinde [H1 0,0000017093 0 -1,214461 0,000000 0,000000
Kvinde |[HO 0,0006342609 0 0,000000 0,000000 0,000000
Mand | MO 0,0000480925 1 0,919661 0,010805 0,205163
Mand H2 0,0048875653 0 0,623272 0,321673 0,000000
Mand |H1 0,0048456791 0 1,503521 0,000000 0,000000
Mand HO 0,0092230342 0 0,000000 0,000000 0,000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 mod
HO, H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i
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naevnte reekkefalge.

Konklusionen af analysen er, at raskdedeligheden blandt kvinder overgér til benchmark fra alder 80 ar
(H2) og raskdedeligheden blandt maend overgar til benchmark fra alder 100 &r (MO).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre g,, B, og B; er angivet for hvert kgn for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Ad 3.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for meend og H2 for kvinder) og benchmark (FT 2017) samt den tidligere anmeldte dg-
delighed (Anmeldt rask 2016).

Raskdg@delighed i Pensionskassen PenSam. Maend.

B O/E-rater 2017
w—FT 2017
= Anmeldt rask 2016
e Mo I(MO)

Log(dedelighed)
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Raskdpdelighed i Pensionskassen PenSam. Kvinder.

B OfE-rater 2017
e FT 2017

Log{dedelighed)

——Anmeldt rask 2016
e Model(H2}

Alder

Ad 4,

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt raske er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede frem-
tidige levetidsforbedringer 2017" pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4,

Ad 6.

| nedenstédende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdedelighed (MO for maend og H2 for
kvinder) og den tidligere anmeldte raskdedelighed (Anmeldt 2016):

Tabel 2: Restlevetider med raskdedeligheden fordelt pa ken.

Ala¢ Maznd Kvinder
Anmeldt 2016 | Model(M0) | Anmeldt 2016 | Model(H2)
20 67,0 67,8 70,4 71,9
40 44 8 455 48,7 49,9
60 23,9 24,7 27,5 28,3
80 7.9 8,0 9,9 10,1

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.

Ad7.

Pensionskassen har siden sidste ars opdatering af levetidsforudszetninger haft en ORSA-tillzeg til hen-
seettelserne pga. risiko for hop i benchmarkmodellen. Denne risiko er nu eksplicit handteret i den parti-
elle interne model for levetid, séledes at det ikke lsengere er ngdvendigt med et tillaeg til hensaettelser-
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ne. Se nzermere beskrivelse i '‘Notat vedr. modeleendringer for partiel intern model’ sendt til Finanstilsy-
net den 21. september 2018. Modelaendringen er kategoriseret som en lille modelaendring, godkendt af
Finanstilsynet i brev af 3. december 2018.

Pensionskassens bedste skgn for dedeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er séledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvae-
rende observerede dedelighed 2017” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetids-
forbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2017" pa
Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 21.09.2018. Bedste skgn over
fremtidig raskdedelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

1.2 Dadelighed blandt invalide

Punkterne nedenfor falger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 21.09.2018.

Ad 1.

Dedeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende,
observerede dedelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dedelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundla-
get blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridi-
ske enheder vil det derfor praktisk taget vaere umuligt at estimere et konsistent niveau for invalidedsde-
ligheden uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere
invalidededeligheden pa baggrund af data i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2013-2017 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-

veerende dgdelighed for tidsperioden 2013-2017", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 21.09.2018.

Ad 2.
Tabel 3 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidededeligheden fordelt pa ken.

Kgn Model | TestSandsynlighed | ValgtModel | Betal Beta2 Beta3

Kvinde |MO 0,0000000000 1 1,631208 0,980795 0,410583
Kvinde |H2 0,0000000000 0 1,402416 1,505159 0,000000
Kvinde |H1 0,0000000000 0 3,969608 0,000000 0,000000
Kvinde |[HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000
Mand | MO 0,0000000000 1 0,692037 1,387889 0,525979
Mand |H2 0,0032698848 0 0,435493 2,026956 0,000000
Mand |H1 0,0000000000 0 4,078117 0,000000 0,000000
Mand |HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 mod
HO, H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i
naevnte raekkefslge.
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Konklusionen er, at invalidededeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (M0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre f,, B, og B; er angivet for hvert ken for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Ad 3.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (MO for kvinder og MO for maend) og benchmark (FT 2017) samt den tidligere anmeldte
dedelighed (Anmeldt inv 2016).

Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.

B O/E-rater 2017
—FT 2017
— Anmeldt inv 2016
e Mo d MO}

Log(dedelighed)

Alder
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Invalidedgdelighed i PenSam. Maend.

-0,10

B O/t-rater 2017
e FT 2017

Log(dedelighed)

= Anmeldt inv 2016
e Model{MO)

Ad 4,

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt invalide er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede frem-
tidige levetidsforbedringer 2017” pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 6.

| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidededelighed (MO for mzend og
kvinder) og den tidligere anmeldte invalided@delighed (Anmeldt 2016):

Tabel 4: Restlevetider med invalidededeligheden fordelt pa ken.

Alder Maend Kvinder
Anmeldt 2016 | Model(M0) | Anmeldt 2016 | Model(MO0)
20 541 56,7 60,4 62,7
40 32,6 33.7 38,8 40,4
60 16,9 17,4 22,3 23.1
80 6,4 6,9 8,7 8,7

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.

Ad 7.

Risikoen for hop i benchmarkmodellen er nu eksplicit handteret i den partielle interne model for levetid,
jf. 'Notat vedr. modelaendringer for partiel intern model’ sendt til Finanstilsynet den 21. september 2018.
Modeleendringen er kategoriseret som en lille modelaendring, godkendt af Finanstilsynet i brev af 3.
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december 2018.

Pensionskassens bedste sken for dedeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er sale-
des modelleret ved parametrene fra Tabel 2 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nu-
veerende observerede dedelighed 2017” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet leve-
tidsforbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2017"
pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 21.09.2018. Bedste skan
over fremtidig invalidededelighed afheenger derfor af bade kalendertid og alder.

1.3 Dedelig i tegningsgrundlaget
I nedenstaende tabel ses restlevetiderne med tegningsgrundlagene i Pensionskassen PenSam.

Tabel 5: Restlevetider med tegningsgrundlagene fordelt pa ken.

Aldise Maend Kvinder
PS16 G82 PS16 G82
20 64,1 53,5 68,8 57.3
40 445 35,0 49,1 38,6
60 26,1 18,5 29,9 215
80 11,4 7,0 13,2 8,8

Dedeligheden i tegningsgrundlaget G82 anvendes i Pensionskassen PenSam, mens det omtegnede
grundlag, benzevnt PS16 i ovenstaende tabel, anvendes som opskrivningsgrundlag.

Invalidededeligheden ligger overvejende under dedeligheden i begge tegningsgrundlag, kun tegnings-
grundlaget G82 ligger lidt under invalidededeligheden for kvinderne under 60 ar.

Raskdedeligheden ligger over tegningsgrundlaget G82. Sammenlignet med opskrivningsgrundlaget
PS16 ligger raskdedeligheden under, bortset fra under alder 45. Der er dog ingen kunder under 45 r.

Det bemaerkes, at bonusanvendelse fra og med bonus for 2015 er aendret fra at vaere opskrivning af
ydelserne til at vaere styrkelse af depoterne, jf. redegerelsen til anmeldelsen af 21.12.2015.

1.4 Konsekvenser ved andring af levetidsforudsaetningerne
| nedenstaende tabel ses beregninger af regnskabsposten 'Garanterede ydelser med henholdsvis den
nuveerende anmeldte dedelighed, med Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende

dedelighed og benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer og endelig med modeldade-
ligheden tillagt levetidsforbedringer:

Tabel 6: Garanterede ydelser pr. 31.08.2018 ved &ndring af levetidsforudsastninger.

it kr. SHJ (rnt1) |POR (rnt2) | TRAM (rnt3)
Nuvarende anmeldte dedelighed 16.084.674 1.323.025 439.400
Finanstilsynets benchmark 16.812.964 1.399.017 463.553
Modeldadelighed 16.393.974 1.349.863 447.823

De reelle gkonomiske konsekvenser ved aendring af levetidsforudsaetning (modeldadelighed ift. nuvae-
rende anmeldte dedelighed) ses i afsnittet 'Redegerelse for de skonomiske og aktuarmeessige konse-

kvenser for livsforsikringsselskabet'.
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2. Markedsvaerdiinvaliditet

De opdaterede invalideintensiteter, der indgar i beregning af livsforsikringshenseettelser, fremgar af det
vedlagte markedsveerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PKMV”.

Invalideintensiteterne er bestemt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Til bestemmelse af bedste sken for invalideintensiteterne er der benyttet egne data for arene 2013-
2017.

3. Markedsvardiomkostninger

Der anmeldes omkostningssatserne i markedsvaerdigrundlaget PKMV pr. medlem pr. ar.

Kontributionsgruppe Omkostningssats
R1 440 kr.
R2 540kr.
R3 S575kr.

4. /Endring af PAL i markedsvardigrundlag
Tidligere medtog selskabet PAL ved opggrelsen af livsforsikringshensaettelserne. Som en konsekvens

af eendringer til regnskabsbekendtgerelsen, vil der ikke laengere blive taget hejde for PAL i opgarelsen,
hvilket betyder, at livsforsikringshensaettelserne opgeres som

LH,, =ZGY}+RM+IB +KB + DIV
i
if. afsnit 6 i vedlagte markedsveerdigrundlag.

5. Fortjenstmargen

Fortjenstmargen er er defineret i markedsveerdigrundlaget, men har tidligere veeret anmeldt med en
sats pa 0,0%.

Fremover udger satsen 0,1%.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrarer pa-
rametre til brug for regnskabsaflaeggelse.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtga@relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrarer
parametre til brug for regnskabsafleeggelse.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtg@relsens § 6,
stk. 1.
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Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen, eftersom det anmeldte alene vedrgrer para-
metre til brug for regnskabsafleeggelse.

Redegerelse for de okonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Konsekvenserne er beregnet med bestand og rentekurve pr. 31.08.2018.

Den gkonomiske konsekvens ved zendring af markedsvaerdiparametre er angivet for hver kontributi-

onsgruppe:

e kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for sygehjeelpere, beskeeftigelsesvejledere,
plejere, og plejehjemsassistenter (rnt1)

¢ Kkundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for portarer (rnt2)

* kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for trafikfunktionaerer og amtsvejmaend m.fl.

(rnt3)
1. Markedsvardidedelighed

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af dedelighedsparametre opdelt efter
rentekontributionsgrupper er angivet i nedenstaende tabel:

it kr.

SHJ (rnt1)

POR (rnt2)

TRAM (rnt3)

GY

+ 309.300

+26.838

+8.423

2. Markedsvaerdiinvaliditet

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved zendring af invalideparametrene er for hver

rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it kr.

SHJ (rnt1)

POR (rnt2)

TRAM (rnt3)

GY

-842

-108

-32

3. Markedsvaerdiomkostninger

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af omkostningssatserne er for hver

rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabeller:

it kr.

SHJ (rnt1)

POR (rnt2)

TRAM (rnt3)

GY

43.915

-1.211

-1.118

4. Fortjenstmargen

Effekten af en sats pa 0,1% ved beregning af fortjenstmargen er:

it.kr. SHJ (rnt1) POR (rnt2) TRAM (rnt3)
Fortiensmargen 122.210 11.146 3.269
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Navn
Angivelse af navn

Peter Ostergaard

Dato og underskrift

19.12.2018
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Angivelse af navn

Torsten Fels
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Angivelse af navn

Camilla Myrdal Jervad

Dato og underskrift

19.12.2018
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1 Anvendelsesomrade

Dette beregningsgrundlag vedrgrer opggrelse af pensionshensaettelser til markedsveerdi for Pensions-
kassen PenSam og tager udgangspunkt i regnskabsposter defineret i Bekendtggrelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser.

Beregningsgrundlaget finder anvendelse indtil andet anmeldes.

2  Model

2.1 Tilstandsrum
Ved modellering af medlemmers adfserdsoptioner udvides 3-tilstandsmodellen med tilstandene genkgb
og fripolice (7-tilstandsmodellen).

3 uzt, [0 Hrit 7
Genkeb Aktiv Invalid
- .“ i-IJ.' ]
pod, Tl
\, /
\ , 2
TP Ded
ag J!I'.i‘— t =
Hrie \| Aktiv, nvalid,
Fripolice Fripolice
.u a
e!!‘i ) f
Hrii ' Hrit
N\, i
UDOd.

Fripolice

I modellen er sandsynligheden for reaktivering og overgang fra fripolice til aktiv sat til nul, jf. redegarel-
sen i henhold til § 6, stk. 1, i anmeldelsen af markedsvaerdigrundlaget fra den 24.06.2016.

Tilstandene Dgd, Dgd(Fripolice) og Genkgb er absorberende.

Nutidsveerdien for en police findes som Igsning til en differentialligning, som naevnt nedenfor. Differenti-
alligningen lgses numerisk og randbetingelserne er bestemt af reserven ved start eller nutidsveerdien af
fremtidige betalingsstramme ved tilstandsskift.
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2.2  Model
Tilstandsrummet for en given police er et endeligt antal af tilstande, dvs.

7z=1{01,..,N},

saledes at policen til en hver tid er przecist i en tilstand. Policens tilstand til tid t defineres som Z(t) og
Wji €r overgangsintensiteten.

For at kunne definere betalingsstrammene for en given police, er der brug for to typer af processer for
at kunne beskrive tilstandsprocessen Z.

Funktionen j € Z,I; = 1¢z()=; er indikatorfunktionen for tilstanden j, og funktionen for

jk€Zogj#k Ny(t) ={#t € (0;t]: Z(r —) = j, Z(x) = k} er teelleprocessen, som teeller overgangene
fra tilstand j til tilstand k.

2.3 Betalingsstramme
Betalingsstremmene pa en police kan opdeles i to dele

e Betalingsstramme ved ophold i en tilstand
e Betalingsstramme ved overgang mellem tilstande

2.3.1 Betalingsstromme ved ophold i en tilstand
Den betalingsstram, der geelder til tid t ved ophold i tilstand j kan defineres som:

dB;(t) = bj(t)dt + X hi(t) - 8(t — that,

hvor

t} er det tidspunkt som summen forfalder pa

Ri(t}) er den faktiske sumudbetaling til tid ¢/, og

6(t) er Dirac delta funktionen, som er defineret til at have udtrykket:

h(xy) hvis xyeA

fA h(x) - 8(x = xo)dx = { 0 ellers

2.3.2 Betalingsstrgmme ved overgang mellem tilstande
Betalinger ved overgang fra tilstand j til tilstand k til tid t er givet ved betalingsfunktionen b;; (t), og
overgangen vil ske preecist nar der sker et hop i teelleprocessen Njy.. Dvs.

dBj(t) = by (£)ANjy (t)

2.3.3 Den samlede betalingsstrgm
Den samlede betalingsstrem bliver herved fglgende:

dB(t) = 3; I;()dB;(t) + X jux bjk (D)dNjk (1)

2.4 Implementering af betalingsstremme i en 7 tilstandsmodel
I Actulus Portfolio Calculator(APC) er betalingsstremmen i 7 tilstandsmodellen implementeret ved at
der regnes pa falgende:
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CF;(t, (ty, t5]) = E{B(t)1Z(t) = j} — E{B(t)IZ(t) = j} = f aAI-(t,s)ds, hvort <t; <t,,

Dette integral lzses saledes pa baggrund af en samling af differentialligninger, hvor et generelt udtryk
for differentialligningerne er falgende:

0
—4i(t5) = Z Pii(t,5) - (bi(s) + kz R b)), 466 =0,

hvor
p;i(s,t) angiver sandsynligheden for at ga fra tilstand j til tilstand i i tidsrummet fra tid t til tid s,

i (s) angiver overgangsintensiteten fra tilstand i til tilstand k til tid s og kan antage kombinationer, som
angivet i figuren ovenfor,

b;(t) angiver den betaling, der sker i tilstand ij pa tid t
by (t) angiver den betaling, der finder sted ved overgang fra tilstand i til tilstand k pa tid t.

Overgangssandsynlighederne, p;;(t,s), er karakteriseret ved Kolmogorovs differentialligninger og beta-
lingsstrammene kan herefter regnes som:

CFi(t, (ty, t.]) = 4;(t, ) — 4;(t, ty).

3 Risikoelementer

3.1 Dgdelighed

Dgdelighedsforudsaetningerne, der anvendes ved opgerelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag
1.

e 1,4 betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dgd, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice

e ;4 betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.2 Invaliditet
Invalideforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag 1.

e u,; betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.3 Kollektive eegtefeaellepensioner
Forudseetningerne vedrgrende kollektive aegtefaellepensioner, der anvendes ved opggrelse af de ga-
ranterede ydelser fremgar af Bilag 1.

3.4 Kollektive bgrnerenter
Forudsaetningerne vedrgrende kollektive bgrnerenter, der anvendes ved opggrelse af de garanterede
ydelser fremgar af Bilag 1.

3.5 Genkgb og fripolice
Genkgbs- og fripolice intensiteterne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af
Bilag 4.
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* u.g betegner intensiteten for overgang fra aktiv til genkab, intensiteten er den samme uanset
om overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice
e uyy betegner intensiteten for overgang fra betalende til fripolice.

4 Satser som indgar i betalingsstrammen vedrgrende administration
Ved beregning af nutidsvaerdien af forventede fremtidige udgifter til administration anvendes omkost-
ningssatserne ADM(1), ADM(2) og ADM(3).

Omkostningssatserne er opdelt pd baggrund af kontributionsgrupper, saledes at

e Adm(1) benyttes for kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for sygehjaelpere,
beskaeftigelsesvejledere, plejere og plejehjemsassistenter

e Adm(2) benyttes for kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for portarer

e Adm(3) benyttes for kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for trafikfunktio-
ngerer og amtsvejmaend m.fl.

Satserne er angivet i Bilag 3. Adm(s) svarer til de tilsvarende kontributionsgrupper O(s).

5 Henseettelser til pensions- og investeringskontrakter (FH)

Posten "Hensaettelser til forsikrings- og investeringskontrakter’(FH) , jf. posten Ill i Bekendtggrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser, Bilag 2, opgeres som
summen af Livsforsikringshenseettelser(LH) og Fortjenstmargen (FFO) .

FH =LH + FFO

Posterne opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente.

6 Pensionshenseettelser (LH)

Pensionshenseettelser beregnes som LH;;,,;cy €ller LH;;,,. De samlede pensionsshenseettelser,LH, op-
gares for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente og defineres som summen over alle aftaler i en
given gruppe. Hensaettelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende baeres af medlemmerne, betegnes
med LHLvicy. Hensaettelser, hvor investeringsrisikoen ikke baeres af medlemmerne, betegnes med
LHLiv.

LH;;,,;6y anvendes for ikke garanterede ydelser, jf. § 67, stk. 3, i Bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser hvor betingelserne, jf. Finanstilsynets notat
af 31.07.2015 "Hensaettelser baseret pa juridisk evne og ledelsens hensigt om at justere fremtidige
ydelser, jf. §§ 66 og 677, er opfyldt.

LHy ey = Z Retro; + KB + PAL+DIV
i

@vrige pensionshenseettelser opggres som LH;;;, ud fra nutidsveerdien af bedste skgn af de forventede
betalingsstramme (GY), der afstedkommes af de pensions- og investeringskontrakter, som pensions-
kassen har indgéet tillagt en risikomargen (RM), som er det belgb, pensionskassen forventeligt vil skul-
le betale en anden forsikringsvirksomhed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved
at afvikle virksomhedens bestand afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalings-
stremme. Derudover tilleegges veerdien af forventet fremtidig bonus (FDB), som kan opdeles i individu-

elt bonuspotentiale og kollektivt bonuspotentiale. Endelig-tages-der-hgjde-forpensionsafkastskat:
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LHy;, = Z GY; + RM + IB + KB + PAL+DIV
i

hvor

GY = Regnskabsposten Garanterede ydelser,

RM = Risikomargen,

IB = Individuelt bonuspotentiale,

KB = Kollektivt bonuspotentiale_;

PAL=Pensionsafkastskat og

DIV = De samlede henseettelser til IBNR , RBNS og Erstatningshensaettelser

Ved beregningen af GY opggres nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingsstrgmme under
hensyn tagen til medlemmets adfeerd givet ved fremtidige omskrivninger til fripolice og genkab (7- til-
standsmodel).

7  GY —nutidsveerdien af forventede fremtidige betalingsstramme

Nutidsveerdien af bedste skgn af de forventede betalingsstramme, som afstedkommes af de kontrakter,
der er indgaet, opggres pa aftaleniveau (GY) som, jf. § 66 i Bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser:

GYpolice = NV(Y%) + NV(Adm(s)) — NV(PRM®)
hvor

e Y¢erde garanterede ydelser pa aftalen opdelt pa grundlagsrenteniveau. | tilfaelde hvor aftalen
falder ind under en af de nedenfor beskrevne tilfeelde, vil ydelsen blive omregnet til en konverte-
ringssum

e Adm(s) er satsen, der benyttes ved opggrelsen af de fremtidige betalingsstramme vedrgrende
administration, hvor s afhaenger af aftalens omkostningsgruppe og tilstand

e PRM¢ udger bruttomedlemsbidraget for aftale i efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag

Beregningen af GY,,;c. Opgeres som summen af de tilbagediskonterede betalingsstremme, der genere-
res under hensyntagen til fremtidige omskrivninger til fripolice og udtraedelse (7-tilstandsmodel), med
basis i de anmeldte parametre, jf. afsnit 3 og 4.

Ved opgerelsen af GY,,;c. tages der desuden hensyn til de aftale maessige forhold ved at

1. kunderne er berettiget til at ydelseskonvertere aftaler pa tidspunktet for start af udbetaling af al-
derspension, hvis den forventede Igbende alderspension ved pensionering ikke overstiger be-
lgbsgraensen for konvertering af pensionsydelse, jf. Pensionsbeskatningsloven § 29.

| forbindelse med adgangen til ydelseskonvertering (punkt 1 ovenfor) ved pensionering, vil betalings-
stremme vedrgrende ydelser og administrationsomkostninger, der sker efter pensionering blive nulstil-
let, og der bliver beregnet en engangsudbetaling p& baggrund af sterrelsen af den forventede reserve.

8 Risikomargen
Risikomargen medtages i beregningen af pensionshenseettelser (jf. afsnit 6).
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Risikomargen opggres for hver kontributionsgruppe i vedrgrende rente som:

RM! = CoC - Varighed' - SCR}
hvor

CoC=6%

. : betalingsstrgm, - (1 +1,)™*
Varighed' = Z * -
e Samlet betalingsstrgm
med

125

Samlet betalingsstrem = Z betalingsstrgm, - (1 +1,)~*
t=1

09

betalingsstrgm, er summen af de betalinger (ydelse, administration og preemie), der sker i modellen til

tid t.

Og SCR} er solvenskravet til tid 0, beregnet i overensstemmelse med artikel 38, stk. 2, i EU’s forordning

2015/35 af 10.10.2014.

9 Retrospektive hensaettelser

Den retrospektive henseettelser for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente, retro;, er summen af
den retrospektive henseettelse for hver aftale, som opggres som den retrospektive henseettelse med

den forhgijelse eller reduktion, der matte veere foretaget ved fordeling af de realiserede resultater til

aftalen.

10 Individuelt bonuspotentiale

Det individuelle bonuspotentiale er den del af vaerdien af forventet bonus, der er indeholdt i de retro-

spektive henseettelser og opgares for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som

IB = maks(0; Retro — GY — RM — FFO)

hvor GY og RM er nul for den del af bestanden, hvor medlemmet selv baerer investeringsrisikoen.

11 Kollektivt bonuspotentiale

Det kollektive bonuspotentiale er opdelt p& kontributionsgrupper vedrgrende rente, risiko og omkostnin-
ger, jf. 8 67, stk. 1, i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser samt efter resultatfordeling i henhold til de til enhver tid anmeldte kontributionsregler.

Kontributionsgrupperne fremgar af anmeldelse af 23.12.2011.

12 Fortjenstmargen

Fortjenstmargen opgagres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som nutidsveerdien af det for-
ventede fremtidige overskud i de resterende aftaleperioder for de aftaler, som pensionskassen har ind-

gaet.
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Fortjenstmargen far resultatfordeling (FFOy,) opgares som

vaegtet_retrospektive_hensettelse,
(1+r)t

FFOp = FFOsqs - Xt

hvor FFO,, er angivet i Bilag 5, r; er angivet i Bilag 2 og

vaegtet_retrospektiv_hensattelse, er den retrospektive henseettelse pa et givet fremtidigt tidspunkt t,
hvor der tages hgjde for, at forsikrede kan veere i en af tilstandene (aktiv, invalid, dad).

Herefter opggres den endelige Fortjenstmargen som
FFO = min(FFOy, ,FHg. — GY — RM — risikof orrentning)
hvor

FHyp, = FHypipo — KBTiSU0 — ggomkostninger _ paj, 4 Afkast,‘jg;j;f;“ + Priyogare — Udbetalingpogfort

— Omkostninger, yrqen — Risikoresultaty orgen

og risikoforrentning er defineret i anmeldelsen af "Regler for forrentning af basiskapitalen”, anmeldt den
20.12.2013.

13 Pensionsafkastskat

Ifglge Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser,
§ 66, skal der tages hensyn forventet pensionsafkastskat betalt pa vegne af medlemmerne ved opge-
relsen af pensionshenseettelser.

Der tages hgjde for forventet fremtidig pensionsafkastskat ved at reducere den rentekurve, der anven-
des ved diskontering af de beregnede betalingsstramme, med den til enhver tid gaeldende sats for pen-
sionsafkastskat.

14 Kollektive henseettelser
De kollektive henseaettelser medtages ved opggrelsen af pensionshenseettelserne jf. afsnit 6.

14.1 IBNR-, RBNS- og erstatningshensaettelser
Henseettelserne er kollektive, og fastseettes iht. § 66 i "Bekendtggrelse om finansielle rapporter for for-
sikringsselskaber og tveergdende pensionskasser".

Henseettelserne kan opdeles i henseettelser til:

a. IBNR-skader
b. RBNS-skader
c. Erstatningshenseettelser

14.1.1 Matematisk beskrivelse:

Lad
t angive opggrelsestidspunktet for henseettelsen
tp angive perioden pa 12 méaneder for tid t
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P parameter til beregning af IBNR-hensaettelsen
B, parameter til beregning af erstatningshensaettelsen
Risl,, 1. ordens risikopreemier for perioden tp
IBNR, IBNR-henseettelse (inkl.erstatningshensaettelse) opgijort til tid t
RBNS, RBNS-henszettelse (inkl.erstatningshensaettelse) opgijort til tid t
erstat, erstatningshensaettelsen opgjort til tid t
Pens,, Arlig pension for nye skader registreret i perioden tp

Resspr, Reservespring for nye skader registreret i perioden tp

Re sspr; Forventet reservespring for en RBNS-skade j
YD, Forfaldne, ej udbetalte, ydelser for en RBNS-skade j
Ad. a.
IBNR, = p, -Risl,
Pens,,

erstatt, = IBNR, B, | ———

' Resspr,,
Ad. b.

RBNS, = ) Resspr,
i

erstat, = > YD,
i
Ved beregningen under a) og b) anvendes pensionskassens tegningsgrundlag.

14.1.2 Parametre
Parametrene er geldende indtil videre.

B =4/12

p=0,063
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Bilag 1 Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer
X betegner fyldt alder.

Dadelighed
Markedsveerdigrundlaget indeholder 2 typer dadeligheder, som hver iseer er kans- og aldersopdelte:

. uad betegner intensiteten for overgang fra aktiv (ikke-invalid) til dgd
. pid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded

Der er konstateret signifikant overdgdelighed blandt invalide i forhold til raske. Den neevnte opdeling af
dedeligheden anses derfor at veere rimelig og ngdvendig.

Dgdelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

Dgdeligheden blandt raske
Dgadeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende, ob-
serverede dagdelighed p& bestanden af raske kunder i Pensionskassen PenSam.

Analysen er udfgrt for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i Pensionskassen PenSam for
arene 20122013-2016-2017 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den
observerede, nuveerende dgdelighed for tidsperioden 20122013-20162017", som er offentliggjort pa
Finanstilsynets hjemmeside, jf. Finanstilsynets brev af 2221.09.20172018.

Tabel nedenfor indeholder estimaterne fra analysen.

Kon Model | TestSandsynlighed | ValgtModel | Betal Beta2 Beta3
Kvinde |MO 0,0000000364 0 -0,167487 -0,354123 0,056867
Kvinde |H2 0,0878408512 1 -0,276478 -0,265162 0,000000
Kvinde |H1 0,0000017093 0 -1,214461 0,000000 0,000000
Kvinde |HO 0,0006342609 0 0,000000 0,000000 0,000000
Mand |MO 0,0000480925 1 0,919661 0,010805 0,205163
Mand |H2 0,0048875653 0 0,623272 0,321673 0,000000
Mand H1 0,0048456791 0 1,503521 0,000000 0,000000
Mand |HO 0,0092230342 0 0,000000 0,000000 0,000000

M | Test- Valgt

od | Sandsyn- | Mo-
Kon |el |lighed del Betal |Beta2 |Beta3
Kvi |M | 0,000000 0,1674 | 0,3541 | 0,0568
nde |0 0364 0 87 23 67

Test- Test- Valgt

H2 1 - - Me | Sandsyn- | Ste- Be- | Be- |Be- |Meo-

Kvi 0,087840 0,2764 | 0,2651 | 0,0000 || de} | lighed errelse [tal [ta2 [ta3 |del

10/26

[ Formateret tabel




exl

TS aie
m—J

/i

nde 8512 78 62 00

Kvi 0,000001 1,2144 | 0,0000 | 0,0000

nde | H1 7093 0 61 00 00

Kvi 0,000634 0,0000 | 0,0000 | 0,0000

nde |HO 2609 0 00 00 00

Ma |M |0,000048 0,9196 | 0,0108 | 0,2051

nd |0 0925 1 61 05 63

Ma 0,004887 0,6232 | 0,3216 | 0,0000

nd |H2 5653 0 72 3 00

Ma 0,004845 1,5035 | 0,0000 | 0,0000

nd |H1 6791 0 21 00 00

Ma 0,009223 0,0000 | 0,0000 | 0,0000

nd |HO 0342 0 00 00 00

Koen
90| 66| 60

Kvinde Ho 0,0009 | 11,0963 | 000 | 000 | 000 0
10| 66| 60

Kvinde H1 0,0291| 4,7593| 510| 000 | 000 0
96| 61| 60

Kvinde H2 0,0407| 4,1889| 470| 202 | 000 0
95| 62| 68

Kvinde Mo 0,0002 | 20,0446 | 248 | 271 | 697 1
00| 06| 60

Mand HO 06,0990 | 2,7216| 000 | 600 | 006 0
99| 66| 60

Mand H1 0,0003 | 12,9180 | 312 | 000 | 000 0
01| 64| 68

Mand H2 0,0114| 6;4056| 744 | 041 | 000 0
90| 61| 62

Mand Mo 0,000 | 22,0452 | 929| 225| 876 1

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen

28.06.2011.

af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af

Konklusionen af analysen er, at raskdgdeligheden blandt kvinder overgar til benchmark fra alder 80

V)

Konklusionen-er-at

Y
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Estimaterne fra analysen for de tre parametre B;, 8, 0g 35 er angivet for hvert kgn for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model er udpeget pa baggrund af
resultaterne fra tabel 1-eg-er-M0O-for bade maend-og-kvinder.

Pensionskassen har siden sidste &rs opdatering af levetidsforudsaetninger haft en ORSA-tilleq til hen-
seettelserne pga. risiko for hop i benchmarkmodellen. Denne risiko er nu eksplicit hdndteret i den parti-
elle interne model for levetid, sdledes at det ikke lzengere er ngdvendigt med et tilleeg til hensaettelser-
ne. Se naermere beskrivelse i 'Notat vedr. modeleendringer for partiel intern model’ sendt til Finanstilsy-

2 2

net den 21. september 2018.PenSam-hari-efteraret 2017 vaereti-dialog-med-Finan yRet-angaende

Pensionskassens bedste skan for dedeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er saledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvae-
rende observerede dgdelighed 20162017” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet leve-
tidsforbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer
20162017” pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og
2221.09.20172018. Bedste skan over fremtidig raskdgdelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og
alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgér O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (H2 for kvinder og MO for kvirderog-maend) og benchmark (FT 20462017) samt den tidlige-
re anmeldte dgdelighed (Anmeldt rask 264152016).

Raskdgdelighed i Pensionskassen PenSam. Maend.

W O/E-rater 2016
—FT2016
——Anmeldt rask 2015

Log(dadelighed)

——Model(M0)

Alder

Log(dgdelighed)

Raskdgdelighed i Pensionskasse

45 50 55 60 65 70
Alder
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Raskdgdelighed i Pensionskassen PenSam. Kvinder.

W O/E-rater 2016
—FT2016

Log(dedelighed)

——Anmeldt rask 2015
——Model[MD)

Alder

Log(dedelighed)

Raskdgdelighed i Pensionskasser

Alder

I nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdgdelighed (H2 for kvinder og MO for
meend Mo-fer-meend-og-kvinder) og den tidligere anmeldte raskdgdelighed (Anmeldt 26452016):

Tabel 2: Restlevetider med raskdgdeligheden fordelt p& kan.

Alder Meend Kvinder -
Anmeldt 2016 |Model(MO) |Anmeldt 2016 |Model(H2)
20 67.0 67.8 704 719
40 44.8 455 48,7 49,9
60 239 247 275 283
80 79 8.0 9.9 101

Dgdeligheden blandt invalide
Dgdeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende,
observerede dadelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dgdelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dgdeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundla-
get blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridi-
ske enheder vil det derfor praktisk taget vaere umuligt at estimere et konsistent niveau for invalidedgde-
ligheden uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere
invalidedgdeligheden p& baggrund af data i hele PenSam.

13/26
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En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som veerende

invalid

Analysen er udfgrt for hvert kan og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene

20122013-2016-2017 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den obser-
verede, nuvaerende dgdelighed for tidsperioden 20122013-20162017", som er offentliggjort pa Finans-
tilsynets hjemmeside, jf. Finanstilsynets brev af 2221.09.26172018.

Tabellen nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

< [ Formateret tabel

[ Formateret: Skrifttype: Ikke Kursiv

Kon Model | TestSandsynlighed | ValgtModel | Betal Beta2 Beta3
Kvinde |MO 0,0000000000 1 1,631208 0,980795 0,410583
Kvinde |H2 0,0000000000 0 1,402416 1,505159 0,000000
Kvinde |H1 0,0000000000 0 3,969608 0,000000 0,000000
Kvinde |HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000
Mand Mo 0,0000000000 1 0,692037 1,387889 0,525979
Mand H2 0,0032698848 0 0,435493 2,026956 0,000000
Mand H1 0,0000000000 0 4,078117 0,000000 0,000000
Mand HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000

M |Test- Valgt

od | Sandsyn- | Mo-
Kgn | el |[lighed del Betal |Beta2 |Beta3
Kvi M |0,000000 1,6312 | 0,9807 | 0,4105
nde |0 0000 1 08 95 83
Kvi 0,000000 1,4024 | 1,5051 | 0,0000
nde [H2 0000 0 16 59 00
Kvi 0,000000 3,9696 | 0,0000 | 0,0000
nde [H1 0000 0 08 00 00
Kvi 0,000000 0,0000 | 0,0000 | 0,0000
nde | HO 0000 0 00 00 00
Ma (M | 0,000000 0,6920 | 1,3878 | 0,5259
nd |0 0000 1 37 89 79
Ma 0,003269 0,4354 | 2,0269 | 0,0000
nd [H2 8848 0 93 56 00
Ma 0,000000 4,0781| 0,0000 | 0,0000
nd [H1 0000 0 17 00 00
Ma 0,000000 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 Test- Valgt
nd |HO 0000 0 00 00 00 || Mo |Sandsyn- | FestSto- (Be- |Be- |Be- |Me-

del | lighed errelse [tal [ta2 [ta3 |del
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Kvinde HO 0,0000 0| 000 | 000 | 000 o]
Kyvinde H1 0,0000 3| 851| 000| 000 0
Kvinde H2 0,0000| 57,0671 | 008 | 650 000 o]
Kyvinde Mo 0,0000 85| 341 | 155| 352 1
Mand Ho 0,0000 | 96;4345| 000 | 000 | 000 0
Mand Ha 0,0000 4| 443 | 000 | 000 0
Mand H2 0,0003 | 12,8217| 059 | 422| 000 0
Mand Mo 0,0000 5| 453 | 499| 509 1

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidedgdeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 &r (MO).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre B;, B, 0g Bz er angivet for hvert kan for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model er udpeget pa baggrund af
resultaterne fra tabel 3 og er MO for bade maend og kvinder.

Risikoen for hop i benchmarkmodellen er nu eksplicit h&ndteret i den partielle interne model for levetid,
if. 'Notat vedr. modelaendringer for partiel intern model’ sendt til Finanstilsynet den 21. september

18 : . GRS ; e

Pensionskassens bedste sken for dgdeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er sale-
des modelleret ved parametrene fra Tabel 2 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nu-
veerende observerede dgdelighed 26152017” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet
levetidsforbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer
26162017” pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og
2221.09.20172018. Bedste sken over fremtidig invalidedgdelighed afhaenger derfor af bade kalendertid
og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis meend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dgdelighed (MO for kvinder og MO for maend) og benchmark (FT 26162017) samt den tidligere anmeld-
te dgdelighed (Anmeldt inv 26152016).
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Invalidedgdelighed i PenSam. Mand.

T -
2
£ W OfE-rater 2016
g —FT2016
£ ——Anmeldt inv 2015
——Model[MD)
-3,60 - .
20 a0 50 &0 70 80 90
Alder
Invalidedgdelighed i PenSam. Mznd.

0,10
g -
2
g B O/Erater 2017
§ —FT2017
g —— Anmeldt inv 2016

——Model(M0}

Alder
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Log(dedelighed)

-3,00

-3,50

-4,00

Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.

="

40

50 60 70
Alder

80

B O/Erater 2017
—FT 2017
= Anmeldt inv 2016
——Model(M0}
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Log(dedelighed)

-4,00
30

40

Invalided@delighed i PenSam. Kvinder.

60 70

Alder

90

W O/Erater 2016
—FT2016
——Anmeldt inv 2015
——Maodel(M0)

I nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidedgdelighed (MO for meend og

kvinder) og den tidligere anmeldte invalidedgdelighed (Anmeldt 26152016):

Alder Meend Kvinder
Anmeldt 2016 |Model(MO) |Anmeldt 2016 |Model(MO)
20 541 56,7 60.4 62,7
40 32,6 33.7 38.8 404
60 16,9 174 223 231
80 6.4 6.9 8.7 8.7

Realisationsrisiko

18/26
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- Realisationsrisikoen i forbindelse med opgarelse af da-

deligheden i PenSam Liv opggres nu direkte i den partielle interne model for levetid. Se naermere be-
skrivelse i modeldokumentationen og valideringsrapporten for den partielle interne model for levetid.

Beregning af hensaettelser til markedsveerdi
Ved beregning af henseettelser til markedsveerdi foretages en linezer interpolation mellem dgdelighe-
derne, der er beregnet i heltallige aldre.

Invaliditet

Invaliditet for ken s, s € {kvinde, mand, unisex }:

al, +10" et10 for x < 40
17 (x) =4 a2, +10°%*%* 1% for 40< x <60
a3, +10"%*%  for x > 60

£ (x)=0, for x> 67 ¢, bME.

Parameterveerdier fremgar af tabellerne nedenfor.
Kollektive segtefeellepensioner

Risikoelementer for kollektiv eegtefeellepension med mandlig forsgrger

_ (x-28)
vy =0,15.10 28(x-19) for x > 15; yx =0 for x<15
_(x-15)°
6y =0012-10 1600 for x > 15; Gy =0 for x<15
Ay =0,615-x+8

1
sy =(0,21———)-x
x = ( x—10)

Risikoelementer for kollektiv aegtefeellepension med kvindelig forsgrger

(x-24)?
7x =013-10 20(x-12) for x > 12; 7x =0 for x<12
(x-12)°
oy =002-10 2100 for x > 12; oy =0 for x<12
Ay =0915-x+4
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Kollektive bgrnerenter

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgrger "Faderskabsintensitet”
 (x-28)°
¢y =015-10 1+(x-15) forx>15; ¢y =0 forx<15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet" for
PMF

(x-28)°
¢, =015-10 110-19) forx>15; cy=0 forx<15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet” for
gvrige grundlag

(x-24)*
cy =018-10 {x-12) forx>12; cy =0 forx<12
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Parameterveerdier vedr. intensiteten fra aktiv til invalid: H

[

ﬂo'

Daekninger med positiv risikosum ved invaliditet samt aktuelle invalideforsikringer

al bl cl a2 b2 c2 a3 b3 c3
-0,000413-1 4,8209956; | 0,0509020;| -0,000090-| 15,462278| -0,126771-
-1 10 0,002600 236532 020461 | 0,000050| 16;591282| 0;145225
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Bilag 2 Diskonteringsrente

Som diskonteringsrente, anvendes en rentekurve, r, jf. § 65a i Bekendtgarelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser, hvor diskonteringsrenten er inkl. volatilitetsju-
steringer, jf. pensionskassens ansggning om anvendelse af volatilitetsjusteringer godkendt af Finans-
tilsynet den 11.12.2015, og reduceret med PAL inden den benyttes til opggrelsen af pensionshenseet-
telser.
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Bilag 3 Omkostningssatser

De anmeldte parametre er geeldende, indtil andet anmeldes.

De anmeldte omkostningsstarrelser er angivet nedenfor.

Omkostningsgruppe

Omkostningssats

Adm(1) 376-440 kr.
Adm(2) 580-540 kr.
Adm(3) 575630 kr.
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Bilag 4 Genkgbs- og fripoliceintensiteter

De anmeldte intensiteter er gaeldende indtil andet anmeldes.

Genkgb
Nedenstéende tabeller angiver de anvendte aldersafhzengige genkabsintensiteter, .

Alder

20| 0,00050
21| 0,00290

22| 0,00530
23| 0,00770
24| 0,01010

25| 0,01250
26| 0,01490

27| 0,01490
28| 0,01490
29| 0,01490
30| 0,01490

31| 0,01490

32| 0,01490

33| 0,01490
34| 0,01490
35| 0,01490

36| 0,01490
37| 0,01490

38| 0,01490
39| 0,01490
40| 0,01490

41| 0,01490

42| 0,01490
43| 0,01490
44| 0,01442
45| 0,01394

46| 0,01346

47| 0,01298
48| 0,01250
49| 0,01202
50| 0,01154

51| 0,01106

52| 0,01058
53| 0,01010
54| 0,00962

55| 0,00914
56| 0,00866

57| 0,00818
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58| 0,00770

59| 0,00722

Genkgbsintensiteten saettes til nul hvis forsikringen er aktuel.
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Bilag 5 Sats til opggrelse af Fortjenstmargen (FFO)

Til brug for opgerelse af Fortjenstmargen benyttes satsen

FFOuqs = 0,01%

Satsen er uafheengig af kontributionsgruppe vedrgrende rente.
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